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Politica de ejecucion de ordenes

Para fines legalesy / o interpretaciones para el mismo alcance, el documento de respaldo es el que estd eninglés.
La traduccidn se presenta por cortesia, pero no se puede usar como un documento vdlido para propdsitos /
interpretaciones legales o, en sentido, para cualquier nivel juridico.

1. RESUMEN

Este Resumen de la Politica de Mejor Interés y Ejecucion de Ordenes ('la Politica") es un
apéndice del Acuerdo de Servicios y se le proporciona a usted (Cliente o potencial Cliente)
de conformidad con la Ley de servicios de asesoria e intermediacion financiera,
posteriormente enmendada en forma peridédica ("la Ley"), en virtud de la cual BKFX (Pty) Ltd
operando como ‘BKFX' ("la Compania”) estd obligada a tomar todas las medidas razonables
para actuar por el mejor interés de sus Clientes al recibir y transmitir las Ordenes de Clientes y
para lograr los mejores resultados de ejecucion al ejecutar las Ordenes de Clientes y para
cumplir, en particular, con los principios establecidos en la Ley al prestar servicios

infermediarios de inversion.

2. ALCANCE

Esta Politica se aplica a los Clientes particulares y profesionales, asi como a las contrapartes
elegibles (segun se define en la seccion de Clasificacion de clientes de la empresa en los
Términos y condiciones). La aplicacion de esta Politica a todos los Clientes de la Compania es
para que los Clientes se aseguren de que la Compania a la que se transmiten las érdenes
para su ejecucion tenga acuerdos de ejecucion que les permitan cumplir con su "deber de
actuar en el mejor interés de los Clientes y la mejor ejecucion” de las obligaciones para sus
Clientes.

Esta Politica se aplica cuando se reciben y fransmiten o se ejecutan las Ordenes del Cliente
para los Contratos por Diferencia ("CFD") ofrecidos por la Compania.

3. FACTORES DE EJECUCION OPTIMA

La Compania tomard todas las medidas razonables para obtener los mejores resultados
posibles para sus Clientes teniendo en cuenta los siguientes factores al tratar con las érdenes
de los Clientes: precio, costes, velocidad de ejecucion, probabilidad de ejecucion y
liguidacion, tamano de la orden, impacto en el mercado o cualquier otra consideracion
relevante para la ejecucion de la orden en su calidad de infermediario entre el Cliente y el
emisor del contrato por diferencia, mds comiunmente denominado proveedor de liquidez.
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La Compania no considera que la lista que figura a contfinuacién sea exhaustiva y el orden
en gue se presentan los factores mencionados no se tomard como factor prioritario:

(a) Precio: Para cualquier CFD, la Compania cotizard dos precios (segun lo recibido por el
emisor del contrato por diferencia): : el precio mds alto (ASK) al que el Cliente puede
comprar (ir alargo) ese CFD, y el precio mds bajo (BID) al que el Cliente puede vender
(ir a corto) ese CFD. En conjunto, los precios ASK y BID se refieren al precio de la
Compania. La diferencia entre el precio mds bajo y el mds alto de un CFD dado es el
spread. El precio de ejecucion de la Compania para un CFD determinado se establece
por referencia al precio del activo subyacente pertinente, que la Compania obtiene
de los proveedores de liquidez pertinentes. Los precios indicativos preoperativos son
transmitidos por el proveedor de tecnologia del Cliente directamente a la
plataforma/sistema de operaciones del Cliente. La Compania actualiza los precios de
sus proveedores de liquidez con la frecuencia que permiten las limitaciones de la
tecnologia y los enlaces de comunicaciones. La Compania revisa los precios de su
proveedor de liquidez de vez en cuando para garantizar que los datos obtenidos
siguen siendo competitivos. De cualquier manera, la Compania no cofizard ningun
precio fuera del tiempo de operaciones de esta, por lo tanto, el Cliente no puede
realizar érdenes durante ese tiempo.

(b) Costos: Para la apertura de una posicidén en algunos tipos de CFDs el Cliente puede ser
obligado a pagar una comisidon, un spread o tasas de financiacion. Las comisiones
pueden cobrarse en forma de un porcentaje del valor total de la operacién o como
canfidades fijas por unidades de volumen operado. En el caso de las comisiones de
financiacién, el valor de las posiciones abiertas en algunos tipos de CFDs se incrementa
o se reduce por una tasa diaria de financiacion "swap rate" mientras el contrato esté
activo. Las comisiones de financiacion se basan en los tipos de interés vigentes en el
mercado, que varian a lo largo del tiempo. En el caso de los CFDs que ofrece la
Compania (segun lo recibido por el emisor del contrato por diferencia), la comisiéon o
las tasas de financiacion no pueden incorporarse al precio de cotizacién de la
Companiay, en su lugar, se cargan explicitamente a la cuenta del cliente. Los detalles
de la comisién, el diferencial o las tasas de financiacion aplicadas se especifican en el
Esquema de Condiciones Comerciales de la Compania, que se comunicardn
debidamente al Cliente.

(c) Probabilidad de ejecucién: Cuando la Compahia transmite Ordenes de Ejecucion la
probabilidad de ejecucién depende de la disponibilidad de precios de los proveedores
de liquidez. En algunos casos puede no ser posible organizar una Orden para su
ejecucion, por ejemplo (pero sin limitarse a ello) en los siguientes casos: durante los
momentos de noticias, durante los momentos de inicio de la sesidn de negociacion,
durante los mercados voldfiles en los que los precios pueden subir o bajar
significativamente y alejarse de los precios declarados, cuando hay un rdpido
movimiento de precios, cuando no hay suficiente liquidez para la ejecucion del
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volumen especifico al precio declarado, cuando se ha producido un evento de fuerza
mayor, etc. En el caso de que la Compania no pueda proceder con una Orden en
relacion con el precio o el tamano u ofra razén, la Compania no enviard una nueva
cotizacion al Cliente con el precio que estd dispuesta a negociar, por lo que la Orden
no se ejecutarda.

(d) La Compania podrd, a su entera discrecion, mientras hace esfuerzos razonables para

la post-notificacion, alterar las fransacciones, no transmitir, no ejecutar o cancelar una
transaccion ejecutada si:

i. La tfransaccion se ejecutd mediante el arbitraje/explotacion de fallos del
mercado o de las tasas del mercado;

i. Un problema técnico impidié que la fransacciéon se ejecutara como se
deseabaq;

ii. Un proveedor de liquidez ha cancelado o alterado la transaccién con la
Compania; y/o

iv. La cobertura de la transaccion fue fallida o ejecutada parcialmente con
el proveedor de liquidez. La Compania también tiene derecho, en
cualguier momento y a su discrecioén, sin dar ningun aviso o explicacion
al Cliente, a declinar o negarse a transmitir o arreglar la ejecucion de
cualquier Orden o Solicitud o Instruccién del Cliente en las circunstancias
explicadas en el Acuerdo del Cliente/Términos y Condiciones Generales.

(e) Probabilidad de asentamiento: Los Instrumentos financieros ofrecidos por la Compania,

(f)

los CFDs, no implican la entrega del activo subyacente, por lo que no se produce una
liquidacion como la que se produciria, por ejemplo, si el Cliente hubiera comprado
acciones.

Tamano de la orden: El tamano minimo real de una orden es diferente para cada tipo
de cuenta o instrumento. Un lote es una unidad que mide el monto de la tfransaccion
y es diferente para cada tipo de CFD. Para conocer el valor del famano minimo vy
madximo de una orden y cada lote para un fipo de CFD determinado, consulte el
Esguema de Condiciones de Negociacion y Procedimientos, que se comunicard
debidamente al Cliente. El proveedor de liquidez se reserva el derecho de cambiar
cualquier especificacion del contrato en cualguier momento, dependiendo de la
situacion del mercado y de la politica de gestion de riesgos, sin notificacion previa,
pero después de poner a disposicidon de los Clientes los cambios a fravés del sitio web
o en un medio duradero. Por esta razdn, el Cliente es responsable de comprobar los
cambios en las especificaciones del contrato cada vez antes de hacer una nueva
orden.

(9) Impacto en el mercado: Algunos factores pueden afectar rdpidamente al precio de

los instrumentos/productos subyacentes de los que se deriva el precio de cotizacion de
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la Compania y también pueden afectar a otros factores que se enumeran en el
presente documento. La Compania tomard todas las medidas razonables para
obtener el mejor resultado posible para sus clientes.

(h) Siempre que haya una instruccién especifica del Cliente, la Compania se asegurard de
que la orden del Cliente se ejecute siguiendo la instruccién especifica.

(i) Advertencia: cualquier instruccion especifica de un Cliente puede impedir que la
Compania tome las medidas que ha disenado y aplicado para obtener el mejor
resulfado posible para la ejecucion de esas ordenes respecto de los elementos
cubiertos por esas instrucciones.

(i) La Compania proporciona a sus Clientes acceso a una serie de proveedores de
liguidez, con el fin de garantizar la mayor liquidez posible en el mercado. Sin embargo,
la Compania no puede garantizar y no garantiza que sus precios de cotizacién sean
tan buenos, o mejores, que los que podrian haber estado disponibles en otfros lugares.

4. LAS MEJORES CONDICIONES DE EJECUCION

La Compania tendrd en cuenta las mejores normas de ejecucion para determinar la
importancia relativa de los factores de ejecucion:

e Las caracteristicas del cliente;

e Las caracteristicas de la orden del cliente;

e Las caracteristicas de los instrumentos financieros objeto de esa orden; y

e Las caracteristicas de los lugares de ejecucion (si son distintos de la Compania) a los
que se puede dirigir esa orden.

El mejor resultado posible se determinard en funcidn de la contraprestacion total, que
representa el precio del contrato y el costo relacionado con la ejecucion. Los demdas
factores de ejecucion, como la velocidad, la probabilidad del tamano de la ejecucion,
la naturaleza o cualquier otra consideracion pertinente, serdn, en la mayoria de los
casos, secundarios a las consideraciones de precio y costo, a menos que den el mejor
resultado posible para el Cliente en términos de la contraprestacion total.

5. INSTRUCCIONES EXPLICITAS DEL CLIENTE

Siempre que haya una instruccion especifica de o en nombre de un Cliente, la Compania
dispondrd, en la medida de lo posible, la ejecucion de la orden del Cliente estrictamente de
acuerdo con la instruccion especifica.
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Se observa que las instrucciones especificas pueden evitar que la Compania siga los pasos de
la Politica para obtener el mejor resultado posible para el Cliente. Las reglas de negociacion
para mercados especificos o condiciones de mercado pueden evitar que la Compania siga
ciertas instrucciones del Cliente.

En la medida en que la instruccién de un Cliente no esté completa, la Compania determinard
cualquier componente no especificado de la ejecucion de acuerdo con esta Politica o
rechazard la instruccion.

6. EJECUCION DE ORDENES

Las ordenes de los clientes se transmitirdn al sistema de la Compania desde el sistema del
cliente por medios electronicos. La Compania cumplird con las siguientes condiciones al llevar
a cabo las érdenes del Cliente:

a) Garantizar que las érdenes ejecutadas en nombre de los Clientes se registren y asignen con
prontitud y precisién;

b) Ejecutar las érdenes de Clientes comparables de ofro modo de forma secuencial y rapida,
a menos que las caracteristicas de la orden o las condiciones de mercado imperantes lo
hagan impracticable, o que los intereses del Cliente requieran otfra cosa;

c) Informar a todos sus Clientes sobre cualquier dificultad material pertinente para la ejecucion
adecuada de las érdenes, denfro de un plazo razonable, al tener conocimiento de la
dificultad.

7. LUGARES DE EJECUCION

El Cliente reconoce que las fransacciones que se realizan en los CFD con el proveedor de
liguidez no se llevan a cabo en un mercado de valores reconocido, sino que se realizan en el
mercado extrabursdtil (OTC) vy, por tanto, pueden exponer al Cliente a mayores riesgos que
las operaciones de cambio reguladas. Por lo tanto, es posible que la Compania no consiga
que se ejecute una Orden, o que cambie el precio de apertura (cierre) de una Orden en caso
de que se produzca algun fallo técnico en la plataforma de operaciones o en las fuentes de
cotizacion.

Ademds, el Cliente acepta que sus érdenes se ejecuten fuera del Mercado Regulado (por
ejemplo, la Bolsa Europea de Valores con licencia) o de un Servicio de Comercio Mulfilateral
(por ejemplo, el Sistema Europeo de Comercio Financiero).
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8. ACUERDO CON EL CLIENTE

Al firmar un Acuerdo de Servicios con la Compania para la prestacidon de Servicios
Intermediarios de Inversion, el Cliente estd consintiendo en que se le aplique esta Politica.

9. MODIFICACION DE LA POLITICA Y MAS INFORMACION

La Compania se reserva el derecho de revisar y/o enmendar la Politica y los acuerdos cuando
lo considere apropiado sin necesidad de notificar al Cliente. La Ultima y actual version vigente
serd la publicada por la Compania en su sitio web.

Si necesita mas informacion y/o tiene alguna pregunta sobre la Politica, por favor dirija su
solicitud y/o preguntas a info@bkfx.io.
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